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Cenario Prospectivo

O primeiro més de 2026 foi marcado pela retomada do fluxo global de diversificacido em direcido a ativos fora dos
Estados Unidos. O délar americano apresentou desvalorizacdo, enquanto os ativos de paises emergentes foram
amplamente beneficiados por esse movimento.

As incertezas politicas e geopoliticas associadas ao governo americano permaneceram elevadas. Apos a captura do
ditador Nicolas Maduro, o presidente Donald Trump ameagou o governo da Colémbia, intensificou as tensées com a
Dinamarca ao defender o interesse dos Estados Unidos na aquisicio da Groenlandia, reagiu de forma contundente a
repressdo violenta de protestos internos pelo regime iraniano e, por fim, o Departamento de Justica abriu uma
investigacao contra Jerome Powell, presidente do Federal Reserve. Esse conjunto de episédios reforcou a narrativa de
busca por diversificacio geografica e reducdo da exposicdo a ativos americanos.

No campo econémico, os dados continuaram a indicar um ritmo robusto de crescimento da atividade. A criaciao de
postos de trabalho segue moderada, embora alguns indicadores antecedentes ja comecem a sinalizar melhora. A
avaliacdo é de que ha riscos altistas para a inflacdo no curto prazo, o que sugere a manutencio da Fed Funds até
meados de 2026. No cenario base, eventuais cortes de juros devem ocorrer apdés a posse do novo presidente do
Federal Reserve. Projetamos duas redugoes ao longo do segundo semestre do ano.

No Brasil, os ativos locais se beneficiaram desse ambiente externo, o que deixou as questoes domésticas em segundo
plano. O fluxo estrangeiro na B3 somou R$ 26,3 bi em janeiro, superando todo o montante aportado em 2025. Esse
movimento ajudou a sustentar tanto a valorizagao expressiva do mercado acionario quanto uma apreciacao relevante
do real no periodo.

Na economia, os dados de atividade confirmaram o arrefecimento do 2° semestre do ano passado. No entanto,
seguimos atentos aos impactos das diversas “entregas” estratégicas do governo e do pagamento concentrado de
emendas parlamentares neste periodo pré-eleitoral.

A inflacao, por sua vez, mantém a sequéncia de leituras favoraveis, a despeito da resiliéncia de servicos. Nossa visao é
de que os vetores positivos em alimentos e industriais no curto prazo seguirao sustentando projecoes de IPCA ao redor
de 4,0% para o ano.

Nesse contexto, o Copom ajustou o discurso e abriu as portas para iniciar o afrouxamento monetario em marco. Nosso
cenario base prevé que o Comité tem espaco para um corte inicial de 50bps, mantendo a flexibilidade em sua
comunicagio e observando a evolugdo dos dados macroeconémicos. Em outras palavras, a autoridade monetaria
seguira data-dependent para decidir a magnitude do primeiro corte, o ritmo ao longo do processo e a taxa terminal.
Enxergamos, ao todo, uma reducido de juros préxima a 300bps.
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No més de janeiro de 2026, o fundo Kinitro 30 rendeu 1,21%, levemente acima de seu benchmark (CDI), que
apresentou retorno de 1,16%. No mercado de juros, tivemos resultado positivo com as posi¢oes aplicadas na curva de
juros nominais do Brasil, porém registramos perdas na posicao aplicada nos juros de 10 anos da Inglaterra. No
mercado de cambio, o resultado foi levemente positivo com a estratégia de carry trade, na qual apostamos na
valorizagdo do BRL contra algumas moedas europeias. No mercado de agdes, tivemos ganhos com a posicdao
comprada em agdes no exterior, mas a nossa estratégia long-short local apresentou prejuizo. No mercado de
commodities, o resultado foi neutro.

O meés de janeiro foi marcado pela valorizacdo dos ativos de paises emergentes e pela alta expressiva de algumas
commodities, como prata e ouro. A incerteza gerada pelas acdes do governo americano aumentou a necessidade de
diversificacdo das carteiras de investimento globais. Isso direcionou um volume muito grande de capital para ativos
com liquidez reduzida, fazendo com que seus precos disparassem. Acreditamos que, nos niveis de preco atuais, esses
ativos ndo sao uma boa opcao de investimento. Voltamos a apostar que as taxas de juros de longo prazo da Inglaterra
devem cair quando comparadas as taxas de outros paises, como EUA e Alemanha. No Brasil, gostamos de posicoes
aplicadas na curva de juros nominais e reais, principalmente agora que o BCB indicou que deve comecar a cortar a
Selic na reunido de marco. Seguimos gostando da estratégia de carry trade, em que apostamos na valorizagao do BRL
contra uma cesta de moedas europeias. No mercado de renda variavel, temos um viés negativo para as acoes
americanas e para o Ibovespa, que, apds a alta de janeiro, alcancou niveis de preco que nos parecem muito elevados
para o cenario politico e macroeconémico do Brasil.

RENTABILIDADE KiNITRO 30
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*4 rentabilidade acumulada ¢ calculada com base no dia 05/08/2021, data desde o inicio.
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LEIA O FORMULARIO DE INFORMAG!
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CO
RENTABILIDADE AOS COTJSTAS POR MEIO DA APLI

OMPLEMEN AMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. RENTABILIDADE PASSADA NAQ REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FU TL@A\ARFNT;\RH IDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS |
NTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. KINITRO 30 FIC FIM (CNPJ 2/0001-53) - OBJETIVO: PROPORCIONAR
A DOS SEUS RECURSOS EM DIVERSAS CLASSES DE ATIVOS (RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL CAMBIO ETC), PERMITIDOS PELA LEGISLACAD APLICAVEL, COM ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO Bast CENARIOS
MACROECONOMICOS DE MEDIO E LONGO PRAZOS CAGOES DO FUNDO DEVERAQ ESTAR REPRESENTADAS POR, NO MINIMO, 95% EM COTAS DO KINITRO MASTER FIMITAXA DE ADMINISTRACAO DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRACAO MAXIMA DE 2,20% AA - TAXA DE PERFORMANCE
20% SOBRE 0 QUE EXCEDER 100% DO CDI [PARA APLICAGAO E UTILIZADA A COTA DE DO, PARA RESGATE E UTILIZADA A COTA DE D+30 (DIAS CORRIDOS) E A LIQUIDAGAO FINANCEIRA SE DA EM D+31 (DIAS CORRIDOS). NAQ HA CARENG APARA RESGATE [TRIBUTAGAQ: LONGO PRAZO SEGUNDO
CLASSIFICACAO DEFINIDA PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO PELA REGULAMENTAGAO VIGENTE [PUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL | 0 FUNDO TEVE INICI0 DAS OPERACOES EM 05 DE AGOSTO DE 2021. CLASSIFICAGAQ DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - MULTIMERCADO MACRO. .
KINITRQ ICATU PREV FIM (CNPJ 53 630.086/0001-20) - OBJETIVO: O FUNDO TEM COMO OBJETIVO PROPORCIONAR RENTABILIDADE AOS COTISTAS POR MEIO DA APLICACAO DOS SEUS RECURSOS EM DIVERSAS CLASSES DE ATI S(REVD,\ FIXA, RENDA VARIAVEL, C TC.), PERMITIDOS
PELA LEGISLACAQ APLICAVEL, ADAS EM CENARIOS MACROECONOMICOS Ut MEDIO E LONGO PRAZOSITAXA DE ADMINISTRAGAQ DE 2,00% AA - TAXA DE ADMINISTRAGAO MAXIMA DE 2,20% AA - TAXA DE PERFORMANCE: 20 3 JE EXCEDER
100% DO CDI IPARA APLIC TE £ UTILIZADA A COTA DE D+7 (DIAS UTE 0 FINANCEIRA SE DA EM D+ (DIAS UTEIS). NAQ HA CARENCIA PARA RESGATE [TRIBUTAC ONSULTAR NO REGULAMENTO E NA PROPOSTA DO PLANG
CONTRATADOIPUBLICO-ALVO: INVESTIDORES EM GERAL | 0 FUNDO TEVE INICIO DAS OPERACOES EM 15 DE_MARCO o 2054 0 FICACAQ DE RISCO: AGRESSIVO | TIPO ANBIMA* - PREVIDENCIA MULTIMERCADO LIVRE*DESCRIGAO DO TIPQ ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO_ DE
INFORMACOES COMPLEMENTARES. “DESCRICAQ DO TIPOANBINA DISPONIVEL NO FORMULARI DE INFORVACDES COMPLEMENTARES, AS CARTEIRAS DOS FUNDOS, BER COMD A CARTEIRA DE EVENTUAIS FUNDOS INVESTIDDS, £ AO SUJEITAS AS FLUTUAGOES DE PRECOS E/OU COTACOES
RCADO (RISCO DE MERCADO S0, AOS RISCOS DE CREDITO E LIQUIDEZ E AS COTAGOES INERENTES AOS SEUS ATIVOS FINANCEIROS, 0 QUE PODE ACARRETAR PERDA PATRIMONIAL AO FUNDO E AS COTISTAS. S FATORES DE RIS 05
QUAIS DEVEM SER OBSERVADOS, C S S; BE MERCADO; CREDITO; LIQUIDEZ; CONCENTRAGAO DE AT SEIROS DE UM MESMO EMISSOR; PROVENIENTE DO USQ DE DERIVATIVOS; DE MERCADO EXTERNO; DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS ESTRUTURADC
ESTAO DESCRITOS NO REGULAMENTO E RE ADOS NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES ) DESTACADOS 0S 5 (CINCO) PRINCIPAIS FATORES DE RISCO NO TERMO DE ADESAO E DE CIENCIA DE RISCO DE CADA FUNDO TAMBEM, O QUAL DEVE SER ASSINADO POR
T0DOS 0S COTISTAS PREVIAMENTE A REALIZAGAO DO INVESTIMENTO. REITERAMOS QUE A KINITRO CAPITAL NAQ CDMER’CV\UZ/\ COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 0U OUALQUER OUTRO ATIVO FINANCEIRO £ NAO E REMUNERADA, DIRETA 0U INDIRETAMENTE, PELA DISTRIBUICAO DO
PRODUTO DE INVESTIMENTO, ESTE RELATORIC FOI ELABORADO COM ORMATIVOS E NAO DEVE S 0 COMO OFERTA DE VENDA OU COMPARAGAO DOS REFERIDOS FUNDOS DE INVESTIMENTO. Administracao: BTG Pactual Servicos Financeiros DTVM S.A
Praia de Botafogo, 50 - Botafogo - Rio de Janeiro - R ; -9264 - assetservicing@btgpactual.com - www.btgpactual.com| SA btgpactual.com ou 0800 772 2827 | Ouvidoria: ouvidoria@btgpactual.com ou 0800 722 0048
NOSB0% FUNDOS PODEM SER ENCONT RA008 £ BUTRAS PUATAFORIAS OF IN
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